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DELARSRAPPORT APRIL TILL JUNI 2020
STARK TILLVAXT OKAR OMSATTNINGEN MED 22%

APRIL TILL JUNI 2020

— Orderingangen uppgick till 6,5 MSEK (22,6)

— Orderstocken minskade till 44,6 MSEK (50,7)

— Nettoomsattningen uppgick till 15,4 MSEK (12,6)
— Bruttomarginalen 6kade till 69% (60)

— Anvandningsintakter 6kade till 37% (24)

—  Justerad EBITDA uppgick till -19,8 MSEK (-27,7)
— Resultat per aktie uppgick till -0,9 SEK (-2,0)

JANUARI TILL JUNI 2020

— Orderingangen uppgick till 26,0 MSEK (39,6)

— Orderstocken minskade till 44,6 MSEK (50,7)

— Nettoomséttningen uppgick till 30,7 MSEK (25,3)
— Bruttomarginalen okade till 65% (55)

— Anvéandningsintékter okade till 31% (18)

— Justerad EBITDA uppgick till -44,9 MSEK (-55,3)
— Resultat per aktie uppgick till -1,6 SEK (-4,7)

HANDELSER UNDER KVARTALET

— Riktad nyemission om 26,9 MSEK fulltecknades och omfattade 4,3 miljoner nya aktier

— Kontrakt med ytterligare en ny kund - en av véarldens stoérsta matleverantorer

— Nytt partnerskap tecknat med Tech Mahindra Ltd, en varldsledande leverantor av systemintegrationstjanster och
infrastruktur

HANDELSER EFTER KVARTALET

— Forlangning av atgéarder for att hantera nedstangningsperioden till f6ljd av Covid-19
— Kop och forséljning av obligationer om 6,3 MSEK

NYC KE LTAL (For definitioner se sidan 17)

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR

2020 2019 2020 2019 2019
Orderingéng 6,5 228 26,0 39,6 62,7
Orderstock 44,6 50,7 44,6 50,7 49,9
Nettoomsiéttning 15,4 12,6 30,7 253 49,1
Bruttomarginal % 69% 60% 65% 55% 61%
Justerad EBITDA 1938 277 449 553 1128
Intakter fran partners, % 53% 34% 49% 42% 45%
Resultat per aktie, SEK -0,9 20 -1,6 47 74

Kassaflode fran den I6pande verksamheten -10,9 -51,9 -29,2 -84,6 -144.4
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Jag ar mycket nojd 6ver resultatet for det andra kvartalet som
visar pa styrkan i var affarsmodell.

ANVANDNING

Okad anvéndning &r en viktig del av var strategi och under
krisen har vi sett att flera av vara kunder har 6kat volymerna
med sina kunder genom Teneo-plattformen. Vi ser ocksa
kunder fortséatta att 6ka anvandningsvolymerna i takt med att
deras |6sningar utvecklas. Intakter forknippade med
anvandning &r beroende av enskilda avtal, den fortsatt
betydande uppatgaende trenden under andra kvartalet med
en 6kning pa 84% till 5,6 MSEK (3,1) och med 113% under
forsta halvaret till 9,6 MSEK (4,5) ar ytterligare bevis av var
affarsmodell och styrkan i Teneo-plattformen.

Trots de uppenbara utmaningarna till foljd av Covid-19-

Totala interaktioner: kunder med anvandningsbaserade tjdnster

A P P S g
pandemin som forsenat avslut sett ur ett
orderingangsperspektiv, 6kade intdkterna bade for kvartalet
och for halvaret. Intdkterna dkade med 22% i kvartalet till 15,4
MSEK (12,6) och med 21% for halvaret till 30,7 MSEK (25,3).

Under Covid-19-pandemin har vi och manga av vara kunder
kunnat fortsétta att arbeta pa distans, vi har levererat projekt
och stéttat kunder med vara I6sningar baserade pa Teneo-
plattformen. Detta har medfort att vi fortsatt kunnat leverera
licens- och anvandarintékter samt
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intékter fran professionella tjanster genom den orderstock av
avtal som vi redan har tecknat.

STARK AFFARSMODELL

Vi har fortsatt att 6ka andelen intédkter som levereras via vara
partners, en viktig del av var affarsstrategi som gor det
mojligt for oss att fokusera pa licens- och
anvandningsintakter med betydligt hogre marginal. Vi har
darfor okat var bruttomarginal for kvartalet till 69% och vart
mal for helaret pa 70% ar darmed inom rackhall.

Vi har ocksa sett en betydande minskning av vara I6pande
kostnader. Olika atgérder har resulterat i minskade utgifter
med 3,9 MSEK under kvartalet vilket ar ett resultat av bland
annat lagre lI6ner under tvd ménader, mindre resor och
minskad marknadsforing. Vi fattade ett beslut i april om att
permittera medarbetare och att minska arbetstiden inom
ramen for de statliga program som etablerats utan att detta
hade nagon vasentlig paverkan pa verksamheten under de
radande omstandigheterna.

Da vi har en geografiskt utspridd verksamhet har vi sedan
tidigare redan stor vana av att arbeta pa distans och darfor
snabbt lyckats anpassa oss till det nya normala.

NYA KUNDER

Orderingangen for kvartalet pa 6,5 MSEK ar emellertid under
vara forvantningar. Forra kvartalet uppgick orderingangen till
19,5 MSEK och samma kvartal féregaende ar var den

16,8 MSEK. Den lagre orderingdngen beror, enligt min
uppfattning, framst pa den extra tid det tar att teckna avtal
med kunder och partners eftersom de verkar pa marknader
som fortfarande ar nedstéangda eller arbetar pa distans. Trots
de stora utmaningarna till foljd av pandemin &r jag véaldigt
stolt Over att vi lyckats tecknat ett avtal med en ny kund under
kvartalet, en av varldens storsta matleverantorer med
verksamhet pa 14 marknader. Vi har dven tecknat ett nytt och
mycket viktigt partneravtal med Tech Mahindra, en ledande
leverantor av systemintegrationstjanster och infrastruktur.
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Som namndes i arsredovisningen ser vi tecken pa att foretag i

O0kande omfattning letar efter satt att 6ka det digitala
engagemanget med sina kunder och att fler och fler ser de
betydande fordelar som kan uppnas genom att anvénda en
avancerad Conversational Al-plattform.

FINANSIERING & VAGLEDNING

Under kvartalet fortsatte vi att arbeta for att sékerstalla
finansieringen av var verksamhet. Vi genomférde en riktad
nyemission i juni som inbringade 26,9 MSEK och jag vill
valkomna och tacka de nya investerare som deltog i
nyemissionen. For att foérenkla en dverféring mellan
obligationsinnehavare kopte och sélde vi obligationer for ett
nominellt belopp om 6,3 MSEK under juli manad.

Covid-19-pandemin tar ldangre tid &n nagon av oss hade anat
och ar fortfarande inte under kontroll i USA och pa andra
platser. Jag ar fortsatt 6vertygad om att Covid-19-krisen
kommer att fa en accelererande effekt pa var marknad och
som namnts tidigare ser vi redan tecken pa detta.

Pa kvartalsbasis utvarderar vi noggrant all vagledning som
tillhandahalls marknaden, sarskilt mot bakgrund av Covid-19-
pandemin och de finansiella malen &r oférandrade fran slutet
av forsta kvartalet.

SAMMANFATTNINGSVIS

| det andra kvartalet har bade intakter och EBITDA stérkts. |
dessa utmanande tider har vi fortsatt vara valdigt effektiva, okat
intékterna och anvandningen och tecknat avtal med nya kunder
och partners. Foljderna av Covid-19-krisen ar valdigt svara att
forutse, men jag ar 6vertygad om att Conversational Al kommer
att stérka sin roll som en viktig del i féretags framtidsplaner och
att de majligheter som dppnar sig for oss kommer att bl
betydande.

O

Lawrence Flynn
VD

Referenser:
Bolagsbeskrivningen &terfinns pa: https://www.artificial-
solutions.com/investor-relations/as-bolagsbeskrivning



MARKNADEN FOR
CONVERSATIONAL Al

Conversational Al &r en form av artificiell intelligens (Al), som
gor det majligt for manniskor att kommunicera med
applikationer, webbplatser och andra tekniska komponenter
genom vardagliga, manskliga och naturliga uttryckssatt
sasom rost, text, beroring eller gester. Det finns tre
huvudsakliga anvandningsomraden for Conversational Al:
kunder, anstéllda och tekniska komponenter.

Artificial Solutions stoder dessa anvandningsomraden genom
sin prisbelonta programvara, Teneo®, som pa ett
engagerande och intuitivt satt gor det mojligt for anvandare
att interagera med teknik. Grundlaggande for framgéangen och
genomslagskraften av Conversational Al ar applikationens
kapacitet for att fanga och tolka konversationsdata i syfte att
redovisa "kundens enskilda rost", vilket i slutdandan redovisar
vad kunden faktiskt tycker och téanker.

Enligt International Data Corporation (IDC) Worldwide
Semiannual Cognitive Artificial Intelligence Systems Spending
Guide s& kommer investeringarna i kognitiva Al-system att
uppga till 77,6 miljarder USD 2022, vilket &r mer &n tre ganger
hogre &n 2018 da siffran var USD 24 miljarder. Den
genomsnittliga arliga tillvaxttakten (CAGR) for
prognosperioden 2017-2022 beréknas till 37,3%.
Programvara &r den storsta och snabbast vaxande delen i
hela prognosen, vilken motsvarar cirka 40% av alla Al-
investeringar med en femarig CAGR pa 43,1%. Tva
fokusomraden for dessa investeringar dr Conversational Al
och applikationer for djupare- samt maskininlarning.

Prognoser avseende marknadstillvéxt varierar beroende pa
marknadsanalytiker, exempelvis har en mer konservativ
prognos publicerats fran Markets&Markets, som uppskattar
att den globala marknaden for Conversational Al, kommer att
véxa fran 4,2 miljarder USD 2019 till 15,7 miljarder USD 2024,
med en CAGR pa 30,2% under 2019-2024. De viktigaste
drivkrafterna for Conversational Al anses vara den 6kande
efterfragan pa tjdnster inom kundsupport, distribution i omni-
kanaler, samt minskade utvecklingskostnader for chatbotar.
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Enligt Research and Markets kommer den virtuella
assistentmarknaden att véaxa med en CAGR pa 38,82% mellan
2017 och 2023. Anvandningen av virtuella assistenter drivna
av Conversational Al forvantas védxa bade pa arbetsplatser
och inom kundservice. Industrianalytikern Gartner forutspar
att 25% av digitala anvandare kommer att bruka virtuella
assistenter dagligen pa arbetsplatsen 2021, vilket ar upp fran
<2% 2019. Gartner tror ocksa att ar 2020 sa kommer 25% av
den globala kundtjanst- och supportverksamheten att
integrera virtuell teknik for kundsupport i olika digitala kanaler,
vilket &r upp fran <2% 2017.

Referenser:

— IDC The Worldwide Artificial Intelligence Spending Guide
2019

—  Markets&Markets: Conversational Al Market - Global
Forecast to 2024. Q2 2019. 49043506

—  Markets&Markets: Intelligent Virtual Assistant Market by
Product, User Interface, and Geography - Global Forecast to
2023. Q2 2017. SE 5670

—  Gartner: Market Guide for Conversational Platforms. 30
July 2019. G00367775
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FINANSIELL OVERSIKT KONCERNEN

MSEK APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN  HELAR 2019
2020 2019 2020 2019

Nettoomsattning 154 12,6 30,7 253 49 1
Bruttomarginal 89 7,6 16,2 13,9 29,8
Bruttomarginal % 69% 60% 65% 55% 61%
EBITDA -19,8 -29,9 -44.9 -61,7 -119,2
Justerad EBITDA -19,8 27,7 -44,9 -55,3 -112,8
Rorelseresultat -23,1 -33,1 -51,6 90,0 -146,0
Justerat rérelseresultat -23,1 -30,8 -51,6 -61,5 -117,5
Resultat per aktie, SEK -0,9 -2,0 -1,5 -4,7 7.4
Soliditet -1,1 -1,3 -1,1 -1,3 -2,5

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN  HELAR 2019
2020 2019 2020 2019
Nettoomsattning 1,4 1,2 2,9 2,4 4,6
Bruttomarginal 0,6 0,7 1,5 1,3 2,8
Bruttomarginal % 69% 60% 65% 55% 61%
EBITDA -1,9 -2,8 -4,2 -5,9 -11,3
Justerad EBITDA -1,9 -2,6 -4,2 -53 -10,6
Rorelseresultat -2,2 -3,1 -4.8 -8,6 -15,1
Justerat rorelseresultat -2,2 -29 -4,8 -5,8 -12,3
Resultat per aktie, EUR -0,1 -0,2 -0,1 -0,4 -0,7

Soliditet -1,1 -1,3 -1,1 -1,3 -2,5
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KO N C E RN E N I SAM MAN D RAG Observera att typen av avtal med respektive kund varierar pa sa

satt att vissa tecknar avtal som genererar anvandning eller
tjansteintakter "up-front”, medan andra tecknar avtal som

ORDERINGANG OCH ORDERSTOCK T o
genererar licensintakter "up-front” men dar anvandning- och

Orderingang forblir ett viktigt matt for att visa hur Artificial tiéinsteintikterna kommer "vid férbrukning”. Framtida intakter frén
Solutions verksamhet utvecklas. Den mater det totala vardet

av kundernas kontraktsenliga ataganden under kvartalet.

befintliga kunder kan ddrmed betydligt dverstiga dem som &r
inkluderade i orderstocken.

Orderstock &r ett annat viktigt matt som avser det samlade

vardet pa kontraktuellt ingangna ordrar, som @nnu inte VSEK JUN 2020 JUN 2019 HELAR
redovisats som intakter. 2019
Vid analys av orderstocken bor tre huvudpunkter beaktas: Licenser & 203 276 402
1. Orderstockens art — vilken slags intdkt representerar ~ Anvéndning
den, det vill sdga. Licens, Anvandning eller Tjanster?
) i i - ., Tjanster 57 12,0 22,5
2. Tidpunkt — nér ska tjansten utforas? Den &r inte alltid
helt exakt, eftersom det beror pa kundens Summa orderingang 26,0 39,6 62,7
uv'FrL_leInlr)gspIan, vilken kan vara foremal for Licenser & 38,0 411 40,4
forandringar o
3. Lonsamhet och marginal — utvardering av mixen av Anvandning
transaktioner, dar licens och anvéandning har hogre Tjanster 6,6 9,7 9,5
15 het &n ti4 ’
onsamhet an tjanster Summa orderstock 44,6 50,7 49,9

Vardet pa ny orderingdng under andra kvartalet minskade
till 6,5 MSEK jamfort med 19,5 MSEK under foregaende

kvartal.
Orderstock och Bruttomarginal Juni 2020
MSEK M Licens & Anvéndni W Tjanster M Brutt inal, %
NETTOMINSKNING AV ORDERSTOCKEN 70 cens & Anvendnine ’8;; o ma;’;:arg'"a
0

| graferna redovisas intdktsmixen av orderstocken och néar gg 63%  __—
orderstocken forvantas ge intakter, darefter jamfors detta 40 — ' — m—
med samma tidpunkt féregdende ar. Eftersom orderingangen 30 .

. - . N 20
for kvartalet sjonk under vardet pa de levererade intékterna 10
minskade vardet pa orderstocken med 12% jamfort med juni 0 -
2019 30Jun 2020 Nuvarande ar Ar1 Ar2

Orderstock och Bruttomarginal Juni 2019

Intaktsmixen forbattrar orderstockens
MSEK M Licens & Anvéandning Tjénster Ml Bruttomarginal, %

lonsamhet 70
740, 769
En annan viktig faktor i orderstocken ar bruttomarginalen pa 60 i T T
Lo L . 50— P

de kontrakt som ingar i orderstocken. Linjen i graferna ar en 40 -i
uppskattning av den bruttomarginal som &r upplast i 30 -
orderstocken. Grafen visar att under livstiden pa ett kontrakt 20

o . . . N 10
sa Okar den totala [onsamheten, nar den initiala i -
"tjianstedelen” har slutforts som ett resultat av de betydligt 30 Jun 2019 Nuvarande ar Ar1 Ar2

hogre bruttomarginalerna som ar tillampliga pa Licens- och
anvandningsintakter
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Orderingangen uppgick till 6,5 MSEK (22,8), en minskning
med 71% jamfort med samma period foregaende ar. Ett
antal avtal som forvantades tecknas under andra kvartalet
blev forsenade som ett resultat av Covid-19-pandemin.
Vissa av dessa har slutforts efter kvartalets utgang. Till
foljd av detta levererades mer intakter fran orderstocken
och det utgaende vérdet pa orderstocken minskade till
44,6 MSEK (50,4), en minskning med 12%.
Nettoomsattningen uppgick till 15,4 MSEK (12,6), en
okning med 22%.

Personalkostnaderna var ofdrandrade jamfort med
foregaende ar. Samtidigt som antalet anstéllda i slutet av
juni 2019 och juni 2020 &r desamma, 111, har antalet
heltidsanstallda minskat fran 106 féregaende ar till 87 i
slutet av juni 2020. Minskningen &terspeglar utnyttjandet
av olika statliga stod i de lander dar bolaget bedriver
verksamhet. Erhallet permitteringsstéd om 0,6 MSEK har
redovisats som 6vriga intékter och sa kallade "forgivable
loans” (Ian som kan efterskankas) om 2,6 MSEK i enlighet
med Pay-check Protection-Programmet redovisas for
narvarande i balansrakningen i avvaktan pa bekréftelse pa
att de kommer att efterskénkas.

Avskrivningar har okat till -3,3 MSEK (-3,1) till fljd av det
Okade bokforda vardet av Teneo-plattformen jamfort med
foregaende ar, 30,9 MSEK (28,8).

Rorelsekostnader minskade till -41,7 MSEK (-48,3). De lagre
rorelsekostnaderna &r ett resultat av ett minskat antal
fysiska marknadsforingsevent, inga resor och ingen
representation samt vasentligt minskade kostnader for
lokaler och andra rorelsekostnader, till féljd av Covid-19-
pandemin. Dessutom beror minskningen pa kostnader i
2019 som uppkom i samband med det omvanda forvarvet,
som inte upprepats i 2020.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -23,1 MSEK (-33,1).

JANUARI TILL JUNI 2020

Orderingangen uppgick till 26,0 MSEK (39,5), en minskning
med 34% jamfort med samma period féregaende ar. Ett
antal avtal som forvantades tecknas under andra kvartalet
blev forsenade som ett resultat av Covid-19-pandemin. Till
foljd av detta levererades mer intakter fran orderstocken
under halvaret an nya orderna mottogs och det utgaende
vardet pa orderstocken minskade till 44,6 MSEK (50,4), en
minskning med 12%. Nettoomsattningen uppgick till 30,7
MSEK (25,3), en 6kning med 22%.
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Personalkostnader har 6kat med 4% jamfort med samma
period foregaende ar. Antal anstallda ligger stabilt pa 111
och antalet heltidsanstéllda har minskat fran 106 till 87 i
slutet av juni 2020, vilket aterspeglar antalet permitterade
medarbetare. Fran och med maj 2020 har bolaget dragit
nytta av diverse statliga stodprogram for permitterade
anstallda. 0,6 MSEK i permitteringsstod har redovisats
som oOvriga intakter. | USA har bolaget erhallit 2,6 MSEK i
"forgivable loans” i enlighet med Pay-check Protection-
Programmet. Dessa redovisas for ndrvarande i
balansrakningen som kortfristiga lan i avvaktan péa att
bekraftelse pa att de kommer att efterskankas.

Avskrivningar har okat till -6,7 MSEK (-6,2) eftersom det
aktiverade beloppet for FoU for egna konton okat till 6,5
MSEK (4,9).

Rorelsekostnader minskade till -89,5 MSEK (-120,2).
Minskningen &r ett resultat av att bolaget vidtagit tgarder
for att minska alla icke-nddvandiga kostnader till foljd av
Covid-19-pandemin. Dessutom beror minskningen pa
kostnader i 2019 som uppkom i samband med det
omvanda forvarvet, som inte upprepats i 2020.

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -51,6 MSEK (-90,0).

FINANSIELLA POSTER OCH SKATT

Till foljd av véardet pa ackumulerade skatteférluster finns
det ingen skatt som ska betalas hanférligt till 2019 eller
2020. Finansiella poster, netto uppgick till -19,0 MSEK
(-10,2) under kvartalet och till -21,6 MSEK (-12,4) under
halvaret. Av detta var under andra kvartalet -5,7 MSEK (-7,3)
rénta fran lan och aterstoden orealiserade kostnader.
Under halvaret var 0,12 MSEK avkastning fran forsaljning
av aktier i Indentive Vardepapper AB, -13,1 MSEK var ranta
fran 1an och aterstoden orealiserade valutakostnader.

L




8 ARTIFICIAL SOLUTIONS |

D ——————————————————————

KASSAFLODE, RORELSEKAPITAL OCH
FINANSIELL STALLNING

Kassaflode fran den I6pande verksamheten uppgick till
-10,9 MSEK (-51,9) under kvartalet och -29,2 (-84,6) under
forsta halvaret. Minskningen av anvandningen av likvida
medel under bada kvartalen &r framst hanforligt till icke-
aterkommande kostnader fér det omvénda forvarvet som
uppkom under 2019 och paverkan fran besparingar pa
rorelsekostnader som ett resultat av Covid-19-pandemin.

Under aret har bolaget tagit in 108,6 MSEK (97,7 netto efter
transaktionskostnader) genom tva aktieemissioner, varav
26,9 MSEK erhdlls under andra kvartalet.

Aven om koncernen har upplevt intaktstillvéxt &r
kassaflodet annu inte positivt och koncernen har ett antal
utestaende lan och obligationer. Artificial Solutions har
avtalat om en 12-manaders forlangning av de obligationer
om 52 MSEK som tidigare hade forfallodag den

5 juni 2020. Aterbetalningen av obligationerna ska nu ske
den 5 juni 2021. Dessutom har villkoren foér obligationerna
dndrats s3 att i den handelse obligationerna aterloses
senast den 31 december 2020 kommer de att aterlosas till
ett belopp per obligation som motsvarar 100% av det
nominella vardet, men om obligationernas aterléses under
2021 kommer det att ske en manatlig upptrappning av
inlosenbeloppet fram till det slutliga forfallodatumet, da
obligationerna kommer att aterlosas till ett belopp per
obligation motsvarande 110% av det nominella vardet. Alla
ovriga villkor férbli samma. Den 27 maj 2020 kopte
Artificial Solutions obligationer om 15 MSEK att
aterbetalas den 5 juni 2021. Samma dag, den 27 maj 2020
salde bolaget obligationer om 15 MSEK att aterbetalas den
5juni 2021.

| och med de ovannamnda handlingarna ar det styrelsens
forvantan att koncernens likviditetsbehov har hanterats pa
ett korrekt satt.



OVRIG INFORMATION

REDOVISNINGSPRINCIPER

Delarsrapporten for koncernen och moderbolaget har
upprattats med tillampning av de redovisningsprinciper,
format osv. som foreskrivs i arsredovisningslagen och
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3).

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen, om inte annat anges. Redovisningsprinciperna
ar oforandrade fran foregaende ar.

MODERBOLAGET

Moderbolaget Artificial Solutions International AB, tidigare
Indentive AB. Den 28 januari 2019 ingick Artificial Solutions
(tidigare Indentive AB) ett avtal om att forvarva samtliga
aktier och teckningsoptioner i Artificial Solutions Holding
genom en apportemission ("Omvéanda Forvérvet”).
Omedelbart efter det omvanda forvarvet genomférande
hade Artificial Solutions Holdings aktiedgare ett innehav
om cirka 97,75% av aktierna och rosterna i Artificial
Solutions (tidigare Indentive AB), och de befintliga
aktiedgarna i Indentive AB hade ett innehav om cirka 2,25%
av aktierna och rosterna i Artificial Solutions (tidigare
Indentive AB). For jamforelse utesluter moderbolaget alla
Incentives vardepapperstransaktioner.

Under halvaret har nettoomsattningen okat fran 0,9 MSEK
till 1,6 MSEK och i kvartalet var den pa samma niva som
foregaende ar, 0,9 MSEK (0,9). Detta ar intakter fran ett
enda kundkontrakt som ingicks med moderbolaget.
Minskningen av rorelsekostnader under bade kvartalet om
-3,8 MSEK (-11,1) och halvaret om -6,6 MSEK (-12,3) h&rror
framst fran professionella avgifter som uppkom under
foregaende ar som ett resultat av det omvéanda forvarvet.

Finansnetto for kvartalet uppgick till 6,5 MSEK (-2,7) och
avser framst orealiserade valutakursforluster om

-8,4 MSEK. Under halvaret minskade finansnettot till
-2,5 MSEK i ar fran -2,9 MSEK foregaende ar, da rantor
fran lan gick fran -2,8 MSEK under 2019 till -1,6 MSEK
under 2020 till féljd av det minskade vardet pa
utestaende lan.

Under aret har bolaget emitterat aktier for totalt 135,5
MSEK (122,1 netto efter transaktionskostnader) genom
tva foretradesemissioner, varav 26,9 MSEK erhélls under
andra kvartalet.
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VASENTLIGA RISKER OCH
OSAKERHETSFAKTORER

Genom sin verksamhet exponeras koncernen for ett antal
operativa och finansiella risker. Dessa risker, inklusive dem
hénforliga till den pagaende Covid-19-krisen, skulle ocksa
kunna fa en vasentlig negativ paverkan pa Artificial
Solutions verksambhet, finansiella stéllning och/eller
resultat. For mer information om risker och
osakerhetsfaktorer, se sidan 2—12 i Bolagsbeskrivningen,
som aterfinns pa www.artificial-solutions.com.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under kvartalet fortsatte Artificial Solutions ett leasingavtal
om sitt huvudkontor med Vencom Property Partners AB.
Villkoren i leasingavtalet ar 1,5 MSEK per ar for en period
om 2 ar till och med april 2021. Avtalet anses folja
marknadspriser.

Koncernen fortsatte ett avtal om konsulttjénster med
ASH&Partner AB till en kostnad om 30 000 per manad och
ett avtal om konsulttjanster med JUTechnology LLC till en
kostnad om 21 660 SEK per manad.

ANSTALLDA
Antal anstallda i juni 2020 uppgick till 111 (111).

Antalet heltidsanstéllda i koncernen uppgick per den 30
juni 2020 till 87 (106).

HANDELSER UNDER KVARTALET

Artificial Solutions slutforde en fulltecknad riktad
nyemission om 26,9 MSEK.

Utestaende |an, rantor och avgifter som ska debiteras
frén Indentive Vardepapper AB om 13,6 MSEK
konverterades till 27,36 miljoner stamaktier. Lanen var
fullt finansierade under 2019 och avsattningen har
aterforts.

HANDELSER EFTER KVARTALET

Den 6 juli 2020 kopte Artificial Solutions obligationer om
6,3 MSEK som forfaller till betalning den 5 juni 2021. Den
27 juli 2020 saldes obligationer om 6,3 MSEK som
forfaller till betalning den 5 juni 2021.

Skatteavdrag for FoU om 7,3 MSEK godkaént for
rakenskapsaret 2018 och forvantas erhallas under
2021.
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BOLAGETS STORSTA AKTIEAGARE

Artificial Solutions-aktien &r noterad pa Nasdaq First North
Growth Market Stockholm under symbolen "ASAI”". Antal
aktier per den 30 juni 2020 var 47 543 663 aktier. Den
storsta dgaren ar Scope, som innehar 35,3% av det totala
antalet aktier.

30 JUN

30 JUN 31DEC
2020 2019 2019

47 543 663 21973818 24710665

Antal aktier vid
periodens
utgang

74669489 14361743 19 506 456

Genomsnittligt
antal aktier fore
utspadning

38726804 14834557 20329744

Genomsnittligt
antal aktier efter
utspadning

AKTIEINCITAMENTSPROGRAM

Det fanns tva befintliga incitamentsprogram
("Incitamentsprogram 2019/2022" och
("Incitamentsprogram 2019/2024"). P& arsstdmman som
holls i juni 2020 godkande bolaget ett tredje program i
enlighet med nedanstaende.

INCITAMENTSPROGRAM 2020/2025

Pa arsstamman den 17 juni 2020 beslutades att infora ett
langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
optionsprogram, Incitamentsprogram 2020/2025. Beslut
fattades att utge hogst 769 280 optioner av serie
2020/2025:1 och hogst 149 372 optioner av serie
2020/2025:2 till Artificial Solutions Holding ASH AB. Det
beslutades att Artificial Solutions Holding ASH AB ska
disponera dver obligationerna for att kunna fullgora sina
dtaganden, i enlighet med féljande fran Incitamentsprogram
2020/2025:1, och detta overfor de emitterade

ARTIFICIAL SOLUTIONS |
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obligationerna till ledningen och andra nyckelmedarbetare i
bolaget eller dess dotterforetag. Det beslutades vidare att
Artificial Solutions Holding ASH AB, efter teckning och
emission, ska disponera dver obligationerna for att kunna
fullgora sina ataganden, i enlighet med vad som foljer av
Incitamentsprogram 2020/2025:2, och 6verfér darmed de
emitterade obligationerna till bolagets styrelse.

GRANSKNING AV REVISORER

Delérsrapporten har inte varit foremal for 6versiktlig
granskning av bolagets revisorer.

FINANSIELL KALENDER

— Delarsrapport tredje kvartalet 2020: 29 oktober 2020
— Delarsrapport fjarde kvartalet 2020: 4 februari 2021

Stockholm, 30 juli 2020

Lawrence Flynn
VD

Artificial Solutions finansiella rapporter finns tillgangliga pa bolagets
hemsida, https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-
finansiella-rapporter

Denna information &r sadan information som Artificial Solutions
International AB (publ) ar skyldigt att offentliggéra enligt EU:s
marknadsmissbruksforordning. Informationen ldmnades, genom
nedanstaende kontaktpersons forsorg, for offentliggérande den 30 juli
2020 kl. 07.30 CET.

Artificial Solutions International &r listat pa Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm under kortnamnet ASAIl. Certified Adviser &r Erik
Penser Bank AB (www.penser.se, tfn +46 (0) 8-463 83 00, e-post
certifiedadviser@penser.se).


https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-finansiella-rapporter
https://www.artificial-solutions.com/investor-relations/as-finansiella-rapporter
http://www.penser.se/
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KONCERNENS FINANSIELLA RAPPORTER =

>

) 2

KONCERNENS RESULTATRAKNING T

- o

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR 3

2020 2019 2020 2019 2019 o
Nettoomsattning 154 12,6 30,7 25,3 49,1
Aktiverat arbete for egen réakning 2,6 2,6 6,5 4,9 12,0
Ovriga rorelseintakter 0,6 - 0,6 : 73
Summa ovriga rorelseintakter 18,6 15,3 37,8 30,2 68,5
Personalkostnader -28,3 -28,5 -60,0 -57,5 -117,8
Ovriga externa kostnader -10,0 -16,7 22,7 -34.4 -62,7

Avskrivning av )

materiella anldggningstillgangar 33 31 6,7 -6,2 1.6
Ovriga rorelsekostnader -0,0 -0,0 -0,0 22,1 -22,4
Summa rorelsens kostnader -41,7 -48,3 -89,5 -120,2 -214,5
Rorelseresultat -23,1 -33,1 -51,6 -90,0 -146,0
Finansnetto -19,0 -10,2 -21,6 -12,4 -35,8
Resultat efter finansiella poster -42,0 -43,2 -73,3 -102,4 -181,7
Skatt pa periodens resultat - - -0,2 - -

PERIODENS RESULTAT -42,0 -432 -73,5 -102,4 -181,7
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—
KONCERNENS BALANSRAKNING E
(2]

MSEK 30JUN 30JUN 31 DEC E
2019 2019 =

TILLGANGAR =

Anlaggningstillgangar §

Balanserade utgifter for licensierad mjukvara och utveckling av innehall 32,4 29,5 31,7 ﬁ

Inventarier och installationer 1,5 1,7 1,8

Ovriga langfristiga fordringar 52 58 54

Summa anlédggningstillgangar 39,2 36,9 39,0

Omséttningstillgangar

Kortfristiga fordringar 20,4 42,0 31,8

Kassa och bank 479 50,0 4,4

Summa omsittningstillgangar 68,2 91,9 36,3

SUMMA TILLGANGAR 107,4 128,9 75,2

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Aktiekapital 85,6 39,6 44,5

Overskottsreserv 11984 10466 11031

Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -14020 -12550 -1338,0

Summa eget kapital -1181  -168,8 -190,4

Langfristiga skulder

Skulder till andra langivare 1,8 53,2 12,1

Summa langfristiga skulder 1,8 53,2 12,1

Kortfristiga skulder

Skulder till andra l&ngivare 171,4 200,8 210,8

Kortfristiga skulder 15,1 10,5 9,9

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 37,1 33,2 32,8

Summa kortfristiga skulder 223,6 2445 253,6

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 107,4 128,9 75,3
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS E

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR %

2020 2019 2020 2019 2019 E

Den I6pande verksamheten §

Resultat efter finansiella poster -42,0 -43,2 -73,3 -102,4 -181,7 §

Justering for poster som inte ingar i ’_°|

kassaflddet 36,0 13,5 39,4 354 488 o1
Betald/erhé&llen inkomstskatt 03 0,1 51 3,6 37
Férandringar i rérelsekapitalet -5,2 -221 04 -21,2 -15,2
Kassaflédefrandenlopandeverksamheten -10,9 -51,9 -29,2 -84,6 -144,4
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2,8 -2,7 -6,8 -51 -13,6
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 24,4 95,0 79,5 92,9 115,7
Forandring av likvida medel 10,7 40,4 43,4 3,2 -42,4
Likvida medel vid periodens bérjan 37,2 9,6 4.4 46,8 46,8
Likvida medel vid periodens slut 47,9 50,0 47,9 50,0 44

KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 30 JUN 2020 30 JUN 2019 31DEC
2019
Ingaende balans -190,4 -86,4 -86,4
Nyemission 147,3 23,4 89,1
Garantipremier 0,9 1,7 3,0
Transaktionskostnader -11,0 -34 -84
Periodens resultat -73,5 -102,4 -181,7
Omrékningsdifferens 8,5 -1,7 -5,9
Utgaende balans -118,1 -168,8 -190,4
NYCKELTAL
APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN
2020 2019 2020 2019

Orderingéng 6,5 22,8 26,0 39,6 62,7
Orderstock 44,6 50,7 44,6 50,7 49,9
Nettoomséttning 15,4 12,6 30,7 25,3 49,1
Bruttomarginal 8,9 7.6 16,2 13,9 29,8
Bruttomarginal % 69% 60% 65% 55% 61%
Justerad EBITDA -19,8 -27,7 -44,9 -55,3 -112,8
Anvandningsintakter 5,6 3,1 9,6 45 77
Anvandningsintakter, % 37% 24% 31% 18% 16%
Orderingang, partners, % 31% 55% 69% 36% 46%

Intékter fran partners, % 53% 34% 49% 42% 45%
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FINANSIELLA RAPPORTER FOR MODERBOLAGET =

n

m

MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING %

n >

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN HELAR 3

2020 2019 2020 2019 2018 2

Nettoomsaéttning 0,9 0,9 1,6 0,9 2,4 i
Ovriga rorelseintakter - - - - 0,6
Summa ovriga rorelseintakter 0,9 0,9 1,6 0,9 3,0
Ovriga externa kostnader -3,8 11,1 -6,6 -12,3 -21,0

Ovriga kostnader - - - -

Summa rorelsens kostnader -3,8 -11,1 -6,6 -12,3 -21,0
Rérelseresultat -2,9 -10,2 -5,0 -11,4 -18,1
Finansnetto -6,5 -2,7 -2,5 -3,0 -856,3
Resultat efter finansiella poster -9,4 -12,7 -7,6 -14,3 -874,3
Skatt pa periodens resultat - - -0,2 - -

PERIODENS RESULTAT -9,4 -12,9 -7,8 -14,3 -874,3
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il
. >
MODERBOLAGETS BALANSRAKNING >
)
ﬁ
MSEK 30JUN 30JUN 31DEC =
2020 2019 2019 =
TILLGANGAR %
Anléaggningstillgangar %
. .. =
Fordringar hos koncernféretag 151,6 - 103,6 m
Finansiella anldggningstillgangar 2810 11210 281,0
Summa anlédggningstillgangar 432,6 1121,0 384,6
Omséttningstillgangar
Kortfristiga fordringar 32 17,6 57
Kassa och bank 22,0 24,9 07
Summa omsattningstillgangar 25,2 42,5 6,4
SUMMA TILLGANGAR 4578 11636 3911
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 85,6 39,6 44,5
Overskottsresery 11984 10466 11031
Ovrigt eget kapital inklusive periodens resultat -847,0 20,7 -839,2
Summa eget kapital 437,0 1106,9 308,4
Langfristiga skulder
Skulder till andra langivare - 0,3 1,2
Summa langfristiga skulder il 0,3 1,2
Kortfristiga skulder
Skulder till andra l&ngivare 15,9 110,1 75,0
Kortfristiga skulder 2,1 3,4 3,2
Skulder till koncernféretag - - 2,8
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2,7 2,6 1,6
Summa kortfristiga skulder 20,8 116,1 81,5

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 457,8 1163,6 391,1
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS E

APR-JUN APR-JUN JAN-JUN JAN-JUN %

2020 2019 2020 2019 N

Den I6pande verksamheten £

Resultat efter finansiella poster -9,4 -12,9 -7.6 -14,3 -874,3 §

Justering for poster som inte ingar i 3

kassaflodet 52 23 2,8 2,5 853,5 m
Betald/erhallen inkomstskatt 0,0 - -0,2 - -

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

fore forandringar av rérelsekapitalet -4,2 -10,6 -5,0 -11,8 -20,8
Férédndringar i rérelsekapitalet -13,2 -59,4 -50,3 -54,1 -86,8
Kassaflode fran den lépande verksamheten -17,4 -70,0 -55,4 -65,9 -107,6
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -0,0 - -0,0 -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 21,5 95,0 76,6 90,9 108,3
Forandring av likvida medel 4,1 24,9 21,3 249 0,7
Likvida medel vid periodens bérjan 17,9 -0,0 0,7 - -
Likvida medel vid periodens slut 22,0 249 22,0 249 0,7

MODERBOLAGETS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

MSEK 30 JUN 30JUN 31DEC
2020 2019 2019
Ingaende balans 308,4 24,7 24,7
Nyemission 147,3 1,116,7 1,178,1
Transaktionskostnader -11,0 - -
Distribuerat till aktiedgarna/Indentive Vardepapper - 21,8 21,8
Aktiedgartillskott - 1,7 1,7
Periodens resultat -7.8 -14,3 -874,3

Utgaende balans 437,0 1,106,9 308,4
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redovisats som intdkter.

Anvandningsintakter Intdkter hanforliga enbart till anvéndning av Teneo-plattformen.

il
DEFINITIONER AV NYCKELTAL SOM INTE HAR DEFINIERATS ENLIGT BFNAR E
)
FINANSIELLT MATT BESKRIVNING ﬁ
=
Orderingang Vardet av kontraktuellt ingangna ordrar erhallna fran kunder under perioden. ;);
>
Orderstock Vardet av kontraktuellt ingangna ordrar erhallna fran kunder som annu inte har %
2
_|
m
Pe,

Anvandningsintakter i % av totala intdakter | Berdknas som de totala anvéndningsintakterna under perioden som en
procentandel av de totala intdkterna under perioden.

Bruttomarginal, % av intakter Bruttomarginal uttryckt som en procent av totala intakter. Bruttomarginal
berdknas genom att kostnaden for levererade professionella tjanster berdknas
utifran den genomshnittliga kostnaden for hela dagar som faktureras till kunden.

Andel av orderingang fran partners (%) Vardet av orderingdng mottaget fran partners uttryckt som en procent av det
totala vardet av orderingdngen under perioden.

Intakter fran partners, % Vardet av intdkter hanforliga till partners uttryckt som en procent av det totala
vardet av intékterna under perioden.

Nettoomsittning Intékter harledda direkt fran leverans av kundprojekt.

EBITDA Resultat fore rédnta, skatt, avskrivningar och nedskrivningar.

Genomshnittligt antal aktier fore Vagt genomsnittligt antal aktier under perioden.

utspadning

Genomshnittligt antal aktier efter V&gt genomsnittligt antal aktier under perioden inklusive antal aktier vid full

utspadning utspadning.

TELEFONKONFERENS KONTAKT

Rapporten presenteras av Lawrence Flynn, VD samt Chris Lawrence Flynn, VD

Bushnell, CFO, vid en telefonkonferens den 30 juli 2020 Tel: +46 (0)8 663 54 50

klockan 10.00 CET.

Huvudkontor: Artificial Solutions International AB SE-111

For att delta i konferensen, anvand nagot av féljande 45 Stockholm, Sverige, Besdksadress: Stureplan 15,

telefonnummer: Stockholm, Tel: +46 8 663 54 50
Storbritannien +44203 769 6819 www_artificial-solutions.com
Sverige +46 812 410 952 Org nr 556256-4657
USA +1 646 787 0157

Pinkod: 149025

Vanligen ring in 5-10 minuter innan konferenssamtalet
borjar, eftersom en kort registrering ar nédvandig.
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anstallda kontor

S~

23

industrier partners

Artificial Solutions® &r den ledande specialisten inom Artificial Solutions teknologi for konverserande Al gor det enkelt

kommersiell Conversational Al, en form av artificiell att implementera ett brett spektrum av applikationer med

intelligens som méjliggsr for ménniskor att kommunicera naturligt sprak, sdsom virtuella assistenter, chatbotar, talbaserade

med applikationer, webbplatser och uppkopplade saker i konversationsgranssnitt for smarta uppkopplade saker med

) R . o mera. Den anvands redan ligen av miljontals manniskor i
vardagliga, méanniskolika naturliga sprak via rost, text, era. Den anvands redan dagligen av miljontals ménnisko

berdring eller gester. hundratals implementeringar inom savél privat som offentlig

sektor dver hela varlden.
Bolagets avancerade Al-plattform, Teneo®, ar utvecklad for

det globala foretaget och gor det majligt for .. . . - .
B N - . For mer information se: www.artificial-solutions.com.

foretagsanvandare att samarbeta med utvecklare for att pa

kort tid skapa sofistikerade och mycket intelligenta

Conversational Al-applikationer pa 36 sprak for flera

plattformar och kanaler. Mgjligheten att analysera och dra

nytta av de enorma mangderna konversationsdata ar helt

integrerad i Teneo, vilket ger odvertraffade insikter om vad

kunderna verkligen tycker och tanker.

in - 4 You f

/artificial-solutions @ArtiSol /artificialsolution /artificialsolutions
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